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5. NUMERO DE ACCIONES SUSCRITAS

Cuatro millones doce mil ochocientas cincuenta y un (4.012.851) acciones

6. NUMERO DE ACCIONES PAGADAS TOTALMENTE

Cuatro millones doce mil ochocientas cincuenta y un (4.012.851) acciones
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7. CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS

La Paz,31 de marzo de 2026
Sefores
Accionistas del BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Presente. -

Sefiores Accionistas:

Me dirijo a ustedes para poner en su consideracion la Memoria Anual y los Estados Financieros del BDP So-
ciedad de Titularizacion S. A. BDP ST, correspondiente a la gestién 2025, en cumplimiento a lo establecido en
los estatutos y normativa vigente de la institucion.

El entorno internacional durante 2025, se caracterizé por un crecimiento global moderado, estimado entre
3,1%y 3,3%, condiciones financieras restrictivas y un elevado nivel de incertidumbre geopolitica. Estos facto-
res, junto con desafios de orden climatico, mantuvieron un grado significativo de volatilidad en los mercados
internacionales. En América Latina, el crecimiento se situd cerca del 2,4%, en un contexto de menores flujos
comerciales y mayores costos de financiamiento.

El contexto geopolitico continud siendo un factor de riesgo relevante. Los conflictos armados y las tensiones
comerciales incrementaron el gasto militar global, causando el desvio de recursos de inversién productiva y
social, volatilidad en los mercados de energia y alimentos y elevando la percepcidn de riesgo sistémico a nivel
internacional.

En América Latina y el Caribe, el crecimiento econdmico promedio se situd alrededor del 2,4% en 2025, mos-
trando una leve mejora respecto a la gestién anterior, pero consolidando una trayectoria de bajo crecimiento
estructural. Este desempeiio estuvo limitado por la desaceleracidon del comercio global, condiciones financie-
ras restrictivas y restricciones fiscales persistentes en varios paises de la region.

En este escenario complejo a nivel global y regional, la economia boliviana enfrenté una coyuntura dificil
durante 2025, marcada por desequilibrios macroecondmicos, presiones inflacionarias y restricciones cambia-
rias. La inflacién acumulada cerré en 20,4%, impactando el poder adquisitivo y los costos operativos. Frente a
estas condiciones, las politicas nacionales implementadas buscaron mitigar sus efectos, destacando el aporte
de sectores como electricidad, gas y construccidn, que aportaron una relativa estabilidad. Por su parte el sis-
tema financiero mostré resiliencia, con un crecimiento anual de los depdsitos y de la cartera de créditos de
4,3% vy 3,2%, respectivamente, y niveles de mora levemente inferiores a los promedios regionales, reflejando
la confianza de los agentes econdmicos en la solidez y solvencia del sistema financiero local.

En el mercado de valores boliviano, el volumen negociado a través de sus diferentes mecanismos de negocia-
cion aumentd 10,5% durante el 2025, impulsado principalmente por las operaciones de reporto. Este com-
portamiento refleja una preferencia por la gestion de liquidez en un entorno de incertidumbre, mientras que
el mercado primario orientado al financiamiento de largo plazo contindo enfrentando limitaciones.

A pesar de este entorno desafiante, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. fortalecié su posicidon de liderazgo
en el mercado de titularizacidn. Al cierre de la gestidn, la Sociedad alcanzd una participacién de mercado de
89,24%. Asimismo, por tercer afio consecutivo fuimos reconocidos por la Bolsa Boliviana de Valores como
la “Sociedad de Titularizacion con Mayor Monto de Emisiones de Valores de Titularizacion Estructuradas y




Cantidad de Patrimonios Auténomos Administrados 2025", distincion que refleja el esfuerzo y la calidad de
los servicios brindados.

Durante la gestion 2025 se concluyd exitosamente la titularizacion de seis (6) Patrimonios Autdnomos por un
total autorizado aproximado de Bs.789 millones, destacando emisiones vinculadas instituciones financieras
de desarrollo, proyectos de infraestructura y emprendimientos productivos.

De forma paralela, BDP ST puso satisfactoriamente en produccion el Proyecto de Renovacion Tecnoldgica,
hito que consolida la vision de una Sociedad mas moderna, integrada y orientada a la excelencia operativa,
Este logro no solo mejora la eficiencia de los procesos actuales, sino que habilita nuevas capacidades para
futuros desarrollos tecnoldgicos, fortaleciendo la posicion de la Sociedad como un actor competitivo y prepa-
rado para afrontar los desafios del entorno financiero.

Al cierre de la gestién, BDP ST registré un nivel de Activo aproximado de Bs 56 millones y el Patrimonio pre-
sentd un incremento asociado a la utilidad del ejercicio. La cartera de inversiones, por un monto aproximado
de Bs 41 millones, se mantuvo debidamente diversificada y administrada en estricto cumplimiento de la Po-
litica de Inversiones y Tesoreria vigente. Los principales indicadores financieros reflejan estabilidad operativa
y una gestion enfocada en la eficiencia.

Finalmente deseo agradecer a los Accionistas la confianza depositada en todos los miembros del Directorio,
con la tarea permanente de posicionar al BDP ST como la Titularizadora del Mercado de Valores boliviano que
posibilita alternativas factibles y sélidas para el financiamiento de empresas que impulsen la industrializacidn
del pais.

Javier R. Escalante Villegas
Presidente del Directorio
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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8. INFORME DEL SINDICO

Informe Anual Del Sindico

A los Senores
Accionistas de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Presente.-

Seiores:

En cumplimiento al Articulo 335 del Codigo de Comercio que establece las atribuciones y deberes del Sindico
sobre los Estados Financieros y la Memoria Anual dentro de la fiscalizacion interna de la sociedad, presento
ante la Junta General Ordinaria de Accionistas el informe correspondiente al ejercicio de mis funciones.

1. Constitucion de Fianzas de Directores y Sindico.

Como resultado de la revision efectuada, he verificado la constitucion y vigencia de fianza de Directores y
Sindico por el ejercicio de sus funciones, las mimas se encuentran constituidas y vigentes.

2. Fiscalizacion de la Sociedad.

He Fiscalizado la Administracién de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. sin intervenir en la gestién Adminis-
trativa, y no tengo observaciones que formular.

3. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025.

Los Estados Financieros de BDP Sociedad de Titularizacidon S.A y de sus Patrimonios Auténomos, como la
Memoria Anual son responsabilidad de la Gerencia General, y fueron aprobados por el Directorio de BDP
Sociedad de Titularizacion S.A.

He revisado los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y de los Patrimonios Auténomos
que administra al 31 de diciembre de 2025 y comparado mi revisidén con el trabajo realizado por los Auditores
Externos TUDELA & TH Consulting Group S.R.L.,y Escobar & Asociados S.R.L. respectivamente, quienes exa-
minaron los mencionados estados financieros de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y de conformidad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados y flujo de efectivo
correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas.

4. Memoria Anual.

He examinado la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2025 y no tengo observacién que formular.

5. Informes de control interno emitidos por los Auditores Externos y por la Unidad de Auditoria Interna.

Asimismo, he revisado los informes emitidos por los Auditores Externos y por la Unidad de Auditoria Interna,
tomando conocimiento de las aclaraciones correspondientes en cada caso, lo que lleva a concluir que las
recomendaciones seran atendidas por la Sociedad.
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6. Comentarios sobre los informes semestrales de Auditoria Interna respecto al cuplimiento de las normas,
disposiciones y procedimientos de prevenciéon. Control, deteccion de legitimacion de ganancias ilicitas,
financiamientos del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva
(LGI/FT y FPADM)

Adicionalmente, he revisado los informes semestrales emitidos por la Unidad de Auditoria Interna de la So-
ciedad, respecto al cumplimiento de las normas, disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructi-
vo y Manual de Procedimientos Operativos de la UIF, para la prevencién, control, deteccion de legitimacién
de ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacidon de armas de destruc-
cién masiva (LGI/FT y FPADM) de la Sociedad, en cumplimiento a las regulaciones establecidas por la Unidad
de Investigaciones Financieras (UIF).

Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones y explicaciones correspondientes en cada caso.
7. Conclusiones y Recomendaciones.

Basado en mi tarea descrita anteriormente y en el anadlisis de los Estados Financieros de BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. y sus Notas, como los Estados Financieros de sus Patrimonios Autonomos que administra,
recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacién de los Estados Financieros y la Memoria Anual de la ges-
tion 2025.

Es cuanto informo para los fines consiguientes.

La Paz, 17 de marzo de 2026

MEMORIA INSTITUCIONAL 2025
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CARTA — GERENTE GENERAL A LOS ACCIONISTAS

La Paz, 09 de marzo de 2026

Sefiores
Accionistas de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
Presente.-

Distinguidos sefiores accionistas:

Me es grato presentar el analisis de la gestidn y los resultados de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. al
31 de diciembre de 2025.

El entorno internacional durante 2025, en linea con la tendencia observada la gestién anterior, se carac-
terizé por un crecimiento global moderado, estimado entre 3,1% y 3,3%, condiciones financieras restricti-
vas y un elevado nivel de incertidumbre geopolitica. Estos factores, junto con desafios de orden climatico,
mantuvieron un grado significativo de volatilidad en los mercados internacionales. En América Latina, el
crecimiento se situd cerca del 2,4%, en un contexto de menores flujos comerciales y mayores costos de
financiamiento.

En este escenario desafiante a nivel global y regional, la economia boliviana enfrenté una coyuntura
compleja durante 2025, marcada por desequilibrios macroeconémicos, presiones inflacionarias y restric-
ciones cambiarias. La inflacién acumulada cerrd en 20,4%, impactando el poder adquisitivo y los costos
operativos. Frente a estas condiciones, las politicas nacionales implementadas buscaron mitigar sus efec-
tos, destacando el aporte de sectores como electricidad, gas y construccién, que aportaron una relativa
estabilidad. Por su parte el sistema financiero mostro resiliencia, con un crecimiento anual de los depési-
tos y de la cartera de créditos de 4,3% y 3,2%, respectivamente, y niveles de mora levemente inferiores a
los promedios regionales, reflejando la confianza de los agentes econdmicos en la solidez y solvencia del
sistema financiero local.

En el mercado de valores boliviano, el volumen negociado a través de sus diferentes mecanismos de
negociacidon aumento 10,5% durante el 2025, impulsado principalmente por las operaciones de reporto.
Este comportamiento refleja una preferencia por la gestién de liquidez en un entorno de incertidumbre,
mientras que el mercado primario orientado al financiamiento de largo plazo continto enfrentando limi-
taciones.

A pesar de este entorno desafiante, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. fortalecié su posicién de lide-
razgo en el mercado de titularizacién. Al cierre de la gestidn, la Sociedad alcanzé una participacién de
mercado de 89,24%. Asimismo, por tercer afio consecutivo fuimos reconocidos por la Bolsa Boliviana de
Valores como la “Sociedad de Titularizacion con Mayor Monto de Emisiones de Valores de Titularizacion
Estructuradas y Cantidad de Patrimonios Auténomos Administrados 2025”, distincién que refleja el es-
fuerzo y la calidad de los servicios brindados.

Durante la gestion 2025 se concluyd exitosamente la titularizacién de seis (6) Patrimonios Auténomos
por un total autorizado aproximado de Bs.789 millones, destacando emisiones vinculadas instituciones
financieras de desarrollo, proyectos de infraestructura y emprendimientos productivos. De manera com-




plementaria, se avanzé en estudios de factibilidad para potenciales originadores y en el desarrollo de
procesos innovadores, como la titularizacion de flujos futuros basados en titulos de compensacion impo-
sitiva. Asimismo, se implementaron programas de capacitacion en Finanzas Sostenibles para el personal,
reafirmando el compromiso institucional con el impacto social y ambiental alineado con la Agenda 2030.

De forma paralela, BDP ST puso satisfactoriamente en produccion el Proyecto de Renovacion Tecnol6-
gica, hito que consolida la vision de una Sociedad mdas moderna, integrada y orientada a la excelencia
operativa, Este logro no solo mejora la eficiencia de los procesos actuales, sino que habilita nuevas ca-
pacidades para futuros desarrollos tecnolégicos, fortaleciendo la posicidn de la Sociedad como un actor
competitivo y preparado para afrontar los desafios del entorno financiero.

Durante el 2025, la Sociedad administré 12 patrimonios autdnomos, bajo adecuados estandares de go-
bernanzay estricto cumplimiento normativo. Los estados financieros de dichos patrimonios fueron pre-
parados conforme al Manual de Cuentas de ASFI, evidenciando una gestién prudente, transparente y
responsable.

Al cierre de la gestidn, BDP ST registrd un nivel de Activo aproximado de Bs 56 millones y el Patrimonio
presentd un incremento asociado a la utilidad del ejercicio. La cartera de inversiones, por un monto
aproximado de Bs 41 millones, se mantuvo debidamente diversificada y administrada en estricto cumpli-
miento de la Politica de Inversiones y Tesoreria vigente. Los principales indicadores financieros reflejan
estabilidad operativa y una gestién enfocada en la eficiencia.

El principal desafio para el 2026 sera continuar promoviendo el crecimiento del mercado de valores y
consolidar la oferta de servicios de titularizacién mediante alternativas innovadoras de financiamiento
que contribuyan el desarrollo econdmico, social y sostenible del pais. Seguiremos impulsando la digitali-
zacién de procesos, la mejora continua en el servicio al cliente y el desarrollo de productos que respon-
dan a las necesidades de financiamiento del sector publico y privado.

Ser parte de esta institucién es un verdadero privilegio. Expreso mi mas sincero agradecimiento a los
accionistas por su confianza, a los miembros del Directorio por su permanente orientacién y compromi-
so, a los ejecutivos por su profesionalismo y de manera especial, a todo el equipo de BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. por su dedicacion y esfuerzo. Su trabajo ha sido fundamental para mantener nuestra
posicion de liderazgo y continuar fortaleciendo a nuestra institucion.

Cecilia Olga Valdez Fernandez

Gerente General
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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10. ENTORNO MACROECONOMICO

l. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Durante la gestidén 2025, la economia mundial mantuvo un crecimiento moderado, en un contexto caracteri-
zado por condiciones financieras restrictivas, elevada incertidumbre geopolitica y una desaceleracién estruc-
tural del comercio internacional. De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento glo-
bal se situd en torno al 3,1% — 3,3%, nivel consistente con el promedio histérico de la Ultima década, aunque
inferior al observado en periodos previos a la pandemia.

Las economias avanzadas mostraron una desaceleracidn relativa, influenciadas por el endurecimiento mone-
tario acumulado, tasas de interés reales elevadas y una moderacién en la inversion privada. En contraste, las
economias emergentes y en desarrollo registraron un crecimiento mas dindmico, cercano al 4,2%, aunque
condicionado por elevados niveles de endeudamiento, mayores costos de financiamiento y una mayor expo-
siciéon a choques externos.

En materia inflacionaria, la inflacidn global presentd una trayectoria descendente, alcanzando el 4,1% al cie-
rre de la gestion 2025, como resultado del efecto rezagado de politicas monetarias restrictivas y de una par-
cial normalizacién de las cadenas globales de suministro. No obstante, la inflacién subyacente se mantuvo
persistente en varias economias, obligando a los principales bancos centrales a sostener una postura mone-
taria prudente y restrictiva durante un periodo mas prolongado.

El contexto geopolitico continué siendo un factor de riesgo relevante. Los conflictos armados y las tensiones
comerciales incrementaron el gasto militar global, causando el desvio de recursos de inversién productiva y
social, volatilidad en los mercados de energia y alimentos y elevando la percepcion de riesgo sistémico a nivel
internacional.

En América Latina y el Caribe, el crecimiento econdmico promedio se situd alrededor del 2,4% en 2025, mos-
trando una leve mejora respecto a la gestién anterior, pero consolidando una trayectoria de bajo crecimiento
estructural. Este desempeiio estuvo limitado por la desaceleracidon del comercio global, condiciones financie-
ras restrictivas y restricciones fiscales persistentes en varios paises de la regién.

Si bien se registraron avances en procesos de integracién econdmica (destacdndose las negociaciones entre
la Unidon Europea y el MERCOSUR vy el fortalecimiento de las relaciones comerciales con China), su impacto
inmediato sobre el crecimiento regional fue limitado, debido a plazos de implementacidn extensos y a la per-
sistencia de barreras estructurales.

El indicador de riesgo soberano EMBI para América Latina se mantuvo por encima del promedio global du-
rante 2025, reflejando la mayor percepcion de riesgo asociada a desequilibrios fiscales, volatilidad cambiaria
y dependencia de flujos de capital externos. Este entorno implicd mayores costos de financiamiento y reforzé
la necesidad de una gestidn prudente del riesgo macrofinanciero en los mercados de capitales de la regién.

. ENTORNO ECONOMICO NACIONAL

Desde 2024 que la economia boliviana transité de una fase de desaceleracién a una crisis estructural carac-
terizada por desequilibrios macroeconémicos persistentes, profundizados por factores de convulsién social.
Este deterioro responde a la convergencia de choques externos adversos (caida de precios y volumenes de
exportacién de hidrocarburos y minerales) y vulnerabilidades internas acumuladas (desequilibrio fiscal per-
sistente, distorsiones en el mercado cambiario, inflacidn y otros).

El crecimiento del PIB en 2025 resulté inferior a las proyecciones oficiales del Presupuesto General del Estado.
La contraccion afecté principalmente a sectores estratégicos como hidrocarburos, mineria, comercio y servi-
cios, evidenciando una caida sostenida de la demanda agregada. Sin embargo, actividades como intermedia-
cion financiera, electricidad, gas, agua y construccién aportaron cierta estabilidad relativa.
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La inflacion emergid como el principal riesgo macroecondmico del periodo. Al cierre de 2025, la inflacién acu-
mulada alcanzé el 20,4%. Este fendmeno responde a una combinacién de presiones de oferta por factores cli-
maticos adversos, problemas en la logistica de la cadena de distribucidén de productos por los bloqueos en el
pais y las restricciones cambiarias por la escasez de divisas y distorsiones en el tipo de cambio real. El impacto
se materializd en una erosidon del poder adquisitivo, aumento de costos operativos para empresas y deterioro
de la rentabilidad real de instrumentos financieros, afectando directamente la capacidad de planificacién de
largo plazo de agentes econémicos.

El sector externo registré un deterioro, con déficit comercial significativo derivado de la caida sostenida de
volimenes y precios de exportacién de hidrocarburos y minerales, el persistente déficit en cuenta corriente
y la escasez de divisas para atender obligaciones comerciales y de deuda externa.

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) mostraron recuperacién nominal respecto a 2024, sustentada prin-
cipalmente en la estrategia del Banco Central de Bolivia de acumulacién de oro en el mercado interno.

No obstante, el déficit fiscal fue financiado predominantemente mediante endeudamiento interno y créditos
del Banco Central, generando presién monetaria directa que alimento el ciclo inflacionario. Esta practica de-
bilité los anclajes macroecondmicos tradicionales y redujo el espacio de politica para estabilizacion sin afectar
la sostenibilidad de la deuda publica.

El entorno macroeconémico descrito generé un deterioro de la confianza de agentes econémicos, las conse-
cuencias para el sistema de intermediacidn financiera y el mercado de valores incluyen la pérdida de dinamis-
mo en operaciones de largo plazo, ante incertidumbre sobre la trayectoria de variables nominales y reales, la
reduccién de la profundidad del mercado de valores con menor apetito por instrumentos de deuda a plazos
extendidos, el aumento del costo implicito del financiamiento, derivado de primas de riesgo pais elevadas y
expectativas de volatilidad cambiaria, y la presidon de margenes financieros reales afectando la rentabilidad
de portafolios de crédito y titulos valores.

MEMORIA INSTITUCIONAL 2025

Il SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

El sistema financiero boliviano cerré diciembre de 2025 con depdsitos por 240.136 millones de bolivianos y
un portafolio de créditos de 229.576 millones de bolivianos, registrando crecimientos anuales del 4,3% vy 3,2%
respectivamente respecto a diciembre de 2024. En el periodo 2024-2025, el sistema recuperd dinamismo,
acumulando un incremento de 9.847 millones de bolivianos en depésitos y 7.211 millones en colocaciones
crediticias.

La estructura de captacién mantiene un patrén estable, los depdsitos a plazo fijo representan el 45,6% del
total (109.422 millones de Bs), seguidos por caja de ahorros con el 34,5% (82.964 millones de Bs) y cuentas
a la vista con el 18,0% (43.186 millones de Bs). Geograficamente persiste una dualidad significativa: La Paz
concentra el 52,9% de los depdsitos (127.134 millones de Bs), mientras que Santa Cruz lidera la colocacion
crediticia con el 41,8% de la cartera total (95.912 millones de Bs), superando ampliamente a La Paz (25,1%).
Este desfase refleja claramente el rol de la cuidad de La Paz como centro politico y que administra los recursos
del estado y de los principales inversionistas institucionales y el rol de la ciudad de Santa Cruz como motor
productivo y comercial del pais, con mayor demanda de financiamiento empresarial y comercial.

Un logro estructural del sistema es la casi total desdolarizacién: el 92,3% de los depdsitos y el 99,6% de la car-
tera crediticia se denominan en bolivianos al cierre de 2025. Esta tendencia, consolidada desde 2015, fortale-
ce la autonomia de la politica monetaria y reduce la exposicién cambiaria de hogares y empresas. En materia
de solvencia, el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) del sistema se ubicé en 14,5%, por encima del
minimo regulatorio del 10%, con niveles diferenciados segun tipo de entidad: bancos comerciales (13,6%),
entidades financieras de vivienda (21,2%) y cooperativas (18,2%), lo que evidencia solidez patrimonial en
entidades de intermediacion financiera.

La calidad crediticia se mantuvo controlada con un indice de mora del 3,0% en diciembre de 2025, ligeramen-
te inferior al promedio regional del 3,2%. Las provisiones constituidas alcanzaron una cobertura del 141%
sobre la cartera en mora, indicando prudencia en la gestion del riesgo. El ratio de liquidez del sistema (dispo-
nibilidades e inversiones temporarias sobre depdsitos de corto plazo) se situé en 68%, dentro de rangos ade-
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cuados para garantizar la capacidad de respuesta ante retiros inesperados. Destaca ademas el crecimiento
sostenido en inclusidn financiera: 336 de los 339 municipios del pais (99,1%) cuentan con al menos un punto
de atencidn financiera, casi triplicando la cobertura respecto a 2007, cuando solo 81 municipios (24%) tenian
acceso a servicios financieros.

A pesar de las condiciones econdmicas adversas que caracterizaron 2024 y 2025, el sistema financiero boli-
viano demostrd sélida resiliencia operativa y rentabilidad. En 2024, el sector recuperd su trayectoria de cre-
cimiento prepandemia al registrar utilidades por 2.670 millones de bolivianos y consolidé esta recuperacion
en 2025 con un desempeiio histdrico donde las utilidades alcanzaron a 3.827 millones de bolivianos, esta-
bleciendo un nuevo récord que supera en 43,3% el resultado del afio anterior y reflejando una capacidad de
adaptacion sostenida ante el entorno macroecondémico desafiante.

IV. MERCADO DE VALORES

Durante la gestion 2025, el mercado de valores boliviano registré un crecimiento del 10,5% en el volumen to-
tal negociado, alcanzando 70.428 millones de bolivianos, frente a los 63.744 millones de bolivianos en 2024.

Este crecimiento vino impulsado principalmente de un aumento del 67,2% en operaciones de reporto (de
21.751 a 36.378 millones de bolivianos) las cuales superaron a las operaciones de compraventa (34.050 mi-
llones de bolivianos).

En términos de segmentacion, el mercado bursatil mantuvo su participacion histérica de 41.544 millones de
bolivianos (59,0%), mientras que el extrabursatil alcanzé 28.884 millones de bolivianos (41,0%). Dentro del
segmento bursatil, el mercado secundario conservo su predominio absoluto con 37.068 millones de bolivia-
nos (89,2% del total bursatil), aunque registré una ligera contraccion del 2,1% respecto a 2024. El mercado
primario (concentrado en instrumentos de corto plazo), con 4.476 millones de bolivianos mostré una recu-
peracidon marginal pero insuficiente para revertir su tendencia decreciente; su participacion relativa (10,8%)
se mantiene en niveles minimos histdricos, mostrando limitaciones del mercado para canalizar ahorro hacia
financiamiento productivo de largo plazo.

El desempefio del mercado de valores en 2025 mostrd una posicidn defensiva dentro de un entorno macro-
econdmico restrictivo. El predominio del reporto evidencia un mercado donde los participantes priorizan la
preservaciéon de liquidez sobre la asignacién eficiente de capital, es decir que el mercado de valores opera
como mecanismo de gestion de liquidez y en menor medida como un mecanismo o canal para el financia-
miento productivo de largo plazo.




11. GESTION DEL NEGOCIO

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene una amplia trayectoria dentro del mercado de valores boliviano
otorgando soluciones innovadoras de financiamiento a diferentes empresas. En la actualidad, la Sociedad es
lider en el rubro de la titularizacién, disefiando estructuras de financiamiento a medida conforme a las nece-
sidades de sus clientes.

Al cierre de la gestién 2025, la participacién de mercado de la Sociedad alcanzé un valor de 89,24%, mante-
niendo su posicion como institucidn referente dentro del rubro de la titularizacion en el mercado de valores
nacional. Al mismo corte alcanzé un monto vigente de valores de titularizacion en el mercado de USD 78.19
millones, distribuidos en diez (10) emisiones. Es de esta forma, que por tercer afio consecutivo se obtuvo el
reconocimiento como la “Sociedad de Titularizacién con Mayor Monto de Emisiones de Valores de Titulariza-
cion Estructuradas y Cantidad de Patrimonios Autdnomos Administrados 2025”, premio otorgado por la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Grafico N° 1: Participacion de mercado de la Sociedad
Informacion al 31 de diciembre de 2025
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- BDP ST Otros

Fuente: Bolsa Bolivia de Valores S.A.
Elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

En este sentido, la misién de la Sociedad refleja el objetivo de continuar contribuyendo al desarrollo econé-
mico, social y productivo de Bolivia, mientras que, la visién apunta a mantener el liderazgo e innovacién en el
mercado de valores nacional.




MISION

“Proporcionar alternativas de financiamiento estructurado
a empresas publicas y privadas, impulsando el desarrollo
econdémico, prodtuctivo y social del pais”. PEI 2025

VISION

“Ser una entidad sdlida, moderna, auto sostenible e innovadora,
referente en el Mercado de Valores, que brinda soluciones de
financiamiento a proyectos publicos y privados a través de la

titularizacion”. PEI 2025
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En lo que corresponde a financiamiento, BDP ST ofrece soluciones financieras innovadoras a sus clientes,
mediante la elaboracién de alternativas de financiamiento estructurado a través de la emision de valores de
titularizacion.

En este sentido, la gestion 2025 fue importante para la Sociedad puesto que se encuentra trabajando en el
desarrollo de una alternativa de financiamiento para el sector publico y privado mediante la cesidn de titulos
valores de compensacion impositiva. Se debe destacar también, los esfuerzos que viene realizando BDP ST,
gue durante la mencionada gestion inicié programas de capacitacion al personal en materias vinculadas a
Finanzas Sostenibles, reafirmando su compromiso con la generacion de impacto positivo en el ambito social
y ambiental, en concordancia con los objetivos de la Agenda 2030 de las Naciones Unidas.

Por otra parte, durante la gestién 2025 la Sociedad puso en producciéon el Proyecto de Renovacién Tecnol6-
gica, hito central de su proceso de transformacién digital y sostenible. Este gran paso marca la consolidacién
de una nueva etapa institucional, caracterizada por una arquitectura tecnolégica moderna, procesos optimi-
zados y una operacién mds agil, segura y orientada al cliente.

Este proyecto nos permitié digitalizar y automatizar procedimientos clave, fortalecer la trazabilidad operativa
y elevar los estandares de calidad, seguridad y continuidad del servicio. Con ello, la Sociedad avanza hacia un
modelo de gestién mas eficiente y escalable, alineado a las exigencias del mercado de valores y a las mejores
practicas internacionales.

Es asi como BDP Sociedad de Titularizacion S.A., se constituye en un aliado importante en la proyeccién del
futuro financiero de empresas bolivianas.

Actualmente, los servicios brindados en areas de especialidad que ofrece nuestra institucién son los siguien-
tes:

e Estudio de Factibilidad de Procesos de Proyectos de Titularizacidn: Servicio que consiste en realizar
un andlisis con el objetivo principal de determinar la factibilidad, tanto legal como financiera, es asi
que una determinada empresa pueda financiarse a través de la titularizacién y la correspondiente
emision de valores en el mercado bursatil.




e Estructuracion de Proyectos de Titularizacion: Después de un Estudio de Factibilidad viable, BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. procede a estructurar el modelo financiero de titularizacién y el Patri-
monio Autdnomo a ser constituido para canalizar los recursos a través del mercado de valores. Asi-
mismo, para el caso de entidades nacionales, apoya en la gestion de las actividades necesarias para
la obtencidn de las autorizaciones e inscripciones correspondientes ante la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) y la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

e Administracion de Patrimonios Auténomos: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encarga de con-
servar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por
personas naturales o juridicas, asi como por la propia Sociedad, dentro de los procesos de titulariza-
cion.

l. TITULARIZACIONES CONCLUIDAS

Durante la gestién 2025, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. logré concluir el proceso de Valores de Titulari-
zacion de seis (6) Patrimonios Auténomos en moneda nacional por un total autorizado de Bs 788.8 millones,
cuyas caracteristicas se desglosan a continuacién:

1. PATRIMONIO AUTONOMO CIDRE IFD - BDP ST 061

En fecha 21 de enero de 2025, mediante Resolucion ASFI/055/2025, se autorizd la inscripcidn del Patrimonio
Auténomo CIDRE IFD — BDP ST 061, la inscripcidon de la emisidn y la oferta publica de los Valores de Titulariza-
cion CIDRE IFD - BDP ST 061 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs.120 millones. Emision
compuesta por dos Series (Serie “A” y Serie “B”) con tasas de: 6,50% y 7,60%, respectivamente y con fecha de
vencimiento 25 de enero de 2030.

2. PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUIJER IFD — BDP ST 059

En fecha 21 de febrero de 2025, mediante Resolucion ASFI/140/2025, se autorizd la inscripcidn del Patrimo-
nio Auténomo PRO MUIJER IFD — BDP ST 059, la inscripcidn de la emisidn y la oferta publica de los Valores de
Titularizacion PRO MUJER IFD - BDP ST 059 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs. 170
millones. Emisién compuesta por dos Series (Serie “A” y Serie “B”) con tasas de: 6,30% y 7,60%, respectiva-
mente y con fecha de vencimiento 10 de marzo de 2029.

3. PATRIMONIO AUTONOMO TERRAPUERTO - BDP ST 060

En fecha 27 de marzo de 2025, mediante Resolucién ASFI/230/2025, se autorizd la inscripcion del Patrimo-
nio Auténomo TERRAPUERTO — BDP ST 060, la inscripcién de la emisidon y la oferta publica de los Valores de
Titularizacion TERRAPUERTO - BDP ST 060 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs. 69.6
millones. Emisidn compuesta por tres Series (Serie “A”, Serie “B” y Serie “C”) con tasas de: 6,60%, 6,80% y
7,00%, respectivamente y con fecha de vencimiento 5 de abril de 2030.

4. PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD — BDP ST 063

En fecha 25 de julio de 2025, mediante Resolucién ASFI/634/2025, se autorizd la inscripcidn del Patrimonio
Auténomo CRECER IFD — BDP ST 063, la inscripcidn de la emisién y la oferta publica de los Valores de Titula-
rizacion CRECER IFD - BDP ST 063 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs.170 millones.
Emisidn compuesta por cuatro Series (Serie “A”, Serie “B”, Serie “C” y Serie “D”) con tasas de: 7,10%, 7,40%,
7,50% vy 7,80%, respectivamente y con fecha de vencimiento 20 de septiembre de 2029.
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5. PATRIMONIO AUTONOMO CIDRE IFD — BDP ST 064

En fecha 24 de agosto de 2025, mediante Resolucidn ASFI/740/2025, se autorizd la inscripcion del Patrimonio
Autonomo CIDRE IFD — BDP ST 064, la inscripcion de la emisidon y la oferta publica de los Valores de Titula-
rizacion CIDRE IFD - BDP ST 064 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs. 139.2 millones.
Emisidn compuesta por dos Series (Serie “A” y Serie “B”) con tasas de: 8,10% y 8,15%, respectivamente y con
fecha de vencimiento 15 de septiembre de 2028.

6. PATRIMONIO AUTONOMO INOLSA - BDP ST 062

En fecha 24 de septiembre de 2025, mediante Resolucién ASFI/877/2025, se autorizd la inscripcion del Pa-
trimonio Auténomo INOLSA — BDP ST 062, la inscripcién de la emision y la oferta publica de los Valores de
Titularizacion INOLSA - BDP ST 062 en el Registro del Mercado de Valores por un monto de Bs.139.2 millones.
Emisidn compuesta por tres Series (Serie “A”, Serie “B” y Serie “C”) con tasas de: 8,80%, 8,90% Y 9,00%, res-
pectivamente y con fecha de vencimiento 5 de octubre de 2029.

I TITULARIZACIONES EN PROCESO DE ESTRUCTURACION Y ESTUDIO DE FACTIBILIDAD

Durante la gestidn 2025, la Sociedad trabajé en la elaboracién de Estudios de Factibilidad de siete (7) empre-
sas de diferentes rubros econédmicos: agroindustria, comercio, construccidn y servicios financieros.

Grafico N° 2: Distribucion de Clientes de Factibilidad por Sector Econémico
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Fuente y Elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Asimismo, durante la gestidn 2025 se inicid un proceso de titularizacion de Flujos Futuros provenientes de la
venta de CEDEIMs para Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A., empresa del sector agroindustrial con domicilio
legal en la ciudad de Santa Cruz, con el objetivo de apoyar la adquisiciéon de materia prima para la elaboracién
de sus productos. Este proceso de titularizacidon, de cardcter innovador, abre nuevas oportunidades para po-
tenciales emisores en el mercado de valores, particularmente para empresas exportadoras que cuentan con
este tipo de activos, al permitirles acceder a liquidez en el corto plazo. Se prevé que la autorizacion de esta
emisidén se concrete durante el primer semestre de la préxima gestion.

De igual manera, durante la gestion 2025 se dio inicio a procesos de titularizacion para dos (2) Instituciones
Financieras de Desarrollo (IFD): CIDRE IFD y Pro Mujer IFD, estimandose la obtencion de la autorizacion de
ambas emisiones durante la préxima gestion. Cabe destacar que el financiamiento mediante procesos de
titularizacion se ha consolidado como parte de la estrategia de diversas IFD para complementar sus fuentes
tradicionales de financiamiento y fortalecer su capacidad de otorgamiento de crédito
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1. DESEMPENO FINANCIERO

Durante la gestion 2025, se buscd la mejora continua con efectividad y eficiencia en las actividades realizadas
y en los procesos que involucra a la Subgerencia de Administracion y Finanzas, tareas orientadas a los objeti-
vos estratégicos y Plan Anual de Trabajo de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 BDP Sociedad de Titularizacion S.A. presentd un nivel de Activo de Bs.55,55 mi-
llones, del cual el 69% corresponden al Activo No Corriente.

Respecto al Pasivo de la Sociedad, se tiene una aumento de Bs.176 mil comparada al nivel alcanzado en la
gestidn 2024, correspondiente a lo cuentas por pagar durante la gestion 2026.

Con relacién al patrimonio se observa un incremento de Bs.299 mil, que corresponde a la utilidad generada
en la gestion 2025.

La composicidn de los ingresos operativos e ingresos financieros se exponen en el Cuadro a continuacion:
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Grafico 3: Ingresos Operativos y Financieros
Informacion al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en porcentaje)
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
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I. INDICADORES FINANCIEROS

Con la finalidad de analizar el desempefio financiero de la Sociedad, la Tabla y los Graficos a continuacion
exponen los principales indicadores financieros de la Sociedad.

Tabla N° 1: Indicadores Financieros

MEMORIA INSTITUCIONAL 2025

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

Al cierre de diciembre 2025, se observa un incremento en la razén de circulante principalmente por la dismi-
nucidn de las cuentas pendientes de cobro diversas.
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Grafico N° 4: Ratio Razén Circulante

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

De la misma manera, al 31 de diciembre de 2025, el Ratio Razén de la Deuda se mantuvo en relacion con la
gestion 2024. Por otra parte, respecto al Ratio de Apalancamiento se observa que tuvo un leve incremento
por las cuentas por pagar durante la gestién 2025.

Grafico N° 5: Ratio Apalancamiento y Razén de la Deuda

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

Respecto a las razones de rentabilidad, al cierre de la gestién 2025, la Sociedad alcanzé un Retorno
sobre Patrimonio (ROE) de 0,55% y un Retorno sobre Activo (ROA) de 0,54%.
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Grafico N° 6: Ratios ROA y ROE

(Expresado en porcentaje)

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

Il. GESTION DE INVERSIONES

Es importante mencionar que, en la gestion 2025, la Cartera de Inversiones de la Sociedad, fue administrada
en estricto cumplimiento a lo establecido en la Politica de Inversiones y Tesoreria vigente.

Al 31 de diciembre de 2025, la Cartera de Inversiones de la Sociedad asciende a aproximadamente Bs41 mi-
llones y se encuentra diversificada por tipo de instrumento, plazo y calificacidn de riesgo.

a) Limite segun Instrumento:

La cartera total se encuentra diversificada por tipo de instrumento, de acuerdo a los limites que se exponen
en el Grafico N°9 a continuacioén:

Grafico N° 7: Cartera por Tipo de Instrumento
Informacion al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en porcentaje)

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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b) Limite segun Plazo:

La cartera de inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, conforme a lo estipulado en la
Politica de Inversiones y Tesoreria, se encuentra enmarcada dentro de los limites permitidos. Como
se observa en el Grafico N° 8, se tiene una diversificacidon dentro de los plazos establecidos, denotan-
do levemente una mayor concentracion en titulos menores a 360 dias.

Grafico N° 8: Cartera por Plazo
Informacion al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en porcentaje)

MEMORIA INSTITUCIONAL 2025

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

c) Limite segun Calificacion:

Con relacidn a la calidad crediticia de la cartera, al 31 de diciembre de 2025 se encuentra diversificada y en
cumplimiento a lo establecido en la Politica de Inversiones y Tesoreria. El detalle se muestra en el Grafico N°9

a continuacioén:
Grafico N° 9: Cartera por Calificacion de Riesgo

Informacion al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en porcentaje)

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
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2. ADMINISTRACION DE PATRIMONIOS AUTONOMOS

Durante la gestidon 2025, se administraron 12 Patrimonios Autbnomos, mismos que se enlistan en la siguiente
tabla:

Tabla N° 2: Detalle de Patrimonios Auténomos administrados

Informacién de la gestion 2025

MEMORIA INSTITUCIONAL 2025

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A.

Los Patrimonios Auténomos MICROCREDITO IFD — BDP ST 051 y MICROCREDITO IFD — BDP ST 054 vencieron
en la gestion 2025.

I. Estados financieros de los Patrimonios Auténomos

Los Estados Financieros de los Patrimonios Auténomos administrados por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025, fueron elaborados de acuerdo al Manual de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI). A continuacion, las tablas N° 3 y N° 4 exponen los Estados Financieros de los Patri-
monios Auténomos vigentes.
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Tabla N° 3: Balance General de los Patrimonios Auténomos Administrados

Informacion al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en Bolivianos)

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Tabla N° 4: Estado de Resultados de los Patrimonios Auténomos Administrados
Informacion al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en Bolivianos)

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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Al 31 de diciembre de 2025, el emisor de Pagarés con mayor concentracion en el activo es CRECER IFD con Bs.
157 millones, seguido del originador Inolsa S.A. con Bs. 140 millones.

Il. Estado actual de los Patrimonios Autonomos

En el grafico N° 10 a continuacidn, se puede apreciar los montos colocados de los Patrimonios Auténomos
administrados durante la gestién 2025, con informacidn al 31 de diciembre de 2025:

Grafico N° 10: Detalle de montos colocados de Patrimonios Auténomos administrados
Informacion al 31 de diciembre 2025
(Expresado en bolivianos)
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Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.

En la tabla N° 5 presentada a continuacién, se puede observar la deuda vigente de los Patrimonios Auténo-
mos al 31 de diciembre de 2025:

Tabla N° 5: Detalle de Deuda vigente de Patrimonios Auténomos administrados
Informacion al 31 de diciembre 2025

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
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A continuacién de manera grafica se muestra la Deuda Vigente:

Grafico N° 11: Detalle de Deuda vigente de Patrimonios Auténomos administrados
Informacidn al 31 de diciembre 2025

(Expresado en porcentaje)

Fuente y elaboracién: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
En la tabla N° 6 presentada a continuacion, se puede apreciar el orden cronolégico de vencimientos de los
Patrimonios Auténomos administrados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.:

Tabla N° 6: Detalle de vencimientos de los Patrimonios Autonomos administrados

Fuente y elaboracion: BDP Sociedad de Titularizacidn S.A.
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A continuacidn, una breve descripcion de cada uno de los Patrimonios Auténomos administrado durante la
Gestidn 2025:

e PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035

MEMORIA INSTITUCIONAL 2025

e PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL — BDP ST 049
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051

PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD — BDP ST 054
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